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GRUSSAI SIDERURGICA DO ACU S.A.

CNPJ n° 09.435.661/0001-14
(Companhia Fechada)

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

1. Mensagem da Administragao

A Administragéo da Grussai Siderargica do Agu S.A. (“GSA”), em aten-
dimento as disposigdes legais e estatutarias submete a apreciacéo dos
Senhores o relatério da Administragcdo e as demonstragdes financeiras
da Companhia, acompanhados do relatério dos auditores independentes,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.

2. Declaragao da diretoria

Nos termos da Instrugdo CVM 480/09, os diretores da Companhia decla-
ram que discutiram, reviram e concordaram com as opinides expressas no
relatério dos auditores independentes e com as demonstragdes financei-
ras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.
3. Agradecimentos

A Administragdo da GSA agradece aos Senhores acionistas, aos gover-
nos federal, estaduais e municipais, aos parceiros e fornecedores, as co-

munidades das areas onde a Companhia desenvolve seus projetos, e, em
especial, aos seus colaboradores pela contribuigdo, dedicagéo e confian-
¢a ao longo de 2012.

Ficamos a disposigdo dos Senhores acionistas para quaisquer esclareci-
mentos que se fizerem necessarios.

Rio de Janeiro, 27 de maio de 2013
A Administragdo

BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Ativo Nota _ 2012 _ 2011
Circulante

Caixa e bancos 5 5 37
Adiantamentos diversos 3 -
Impostos a recuperar 6 737 1.098
Depésitos bancarios vinculados 7 _6.997 19.707
7.742 _20.842

Nao circulante
Propriedade para investimento 8 25433 -
Imobilizado 9 -_11.817
25433 _11.817
Total do ativo 33.175 32.659

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Passivo Nota _ 2012 _ 2011
Circulante
Fornecedores 31 -
Imposto de renda e contribuigéo social a pagar 10 203 657
Dividendos a pagar 111 319
Outros - 27
345 _ 1.003
Patriménio liquido 11
Capital social 31.909 30.247
Reserva de capital 500 -
Reserva de lucros 90 67
Dividendos adicionais propostos 331 _ 1.342

32.830 _31.656
33.175 _32.659

Total do patriménio liquido
Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Adiantamento para Dividendos Lucro/ Total do

Capital futuro aumento Reserva adicionais (prejuizos) patriménio

social de capital legal _ propostos _acumulados liguido

Saldo em 1° de janeiro de 2011 75 29.489 - - - 29.947
Integralizagao de capital em 28 de dezembro de 2012 30.172 (29.489) - - - 683
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.345 1.345
Constituicdo de reserva legal - - 67 - (67) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - - (319) (319)
Dividendos adicionais propostos - - - 1.342 (959) -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 30.247 - 67 1.342 - 31.656
Integralizagao de capital em 30 de abril de 2012 1.662 - - - - 1.662
Pagamento de dividendos adicionais propostos em 2011 - - - (1.342) - (1.342)
Lucro liquido do exercicio - - - - 465 465
Constituicdo de reserva legal - - 23 - (23) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (111) (111)
Dividendos adicionais propostos - - - 331 (331) -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 500 - - - 500
Saldo em 31 de dezembro de 2012 31.909 500 90 331 - 32.830

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

T. Contexto operacional

A Grussai Siderdrgica do Agu S.A. (“GSA” ou “Companhia”), foi
constituida em 28 de fevereiro de 2008 com objetivo de participar em
outras sociedades como soécio, acionista ou quotista. Em 31 de julho de
2008 a LLX Acu Operagdes Portuarias S.A. (“LLX Agu”) adquiriu 99,99%
das a¢des da Companhia, visando o desenvolvimento do Superporto do
Acu e seu objeto social foi alterado para a fabricagdo, transformacéo,
comercializagdo, importagdo de produtos siderurgicos.

A Companhia possui seus terrenos com o objetivo de aluguel a clientes
que venham a desenvolver seus projetos na area do Superporto do Acu
no Distrito Industrial de Sdo Jodo da Barra.

2. Base de preparagao e apresentagao das demonstragées financeiras
As demonstragdes financeiras, estdo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”), em observancia as
disposig¢des contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, e incorporam as
mudancas introduzidas por intermédio das Leis nos 11.638/07 e 11.941/09,
complementadas pelos Pronunciamentos, Interpretagées e Orientagdes
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

a) Base de mensuragéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo
historico.

b) Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia.

c) Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas
do CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Estimativas e premissas séo revistas de maneira continua. As estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros que possam ser afetados. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

3. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis, abaixo descritas, tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes
financeiras.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Estéo representados por aplicacdes de curto prazo, de liquidez imediata,
que sdo prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

b) Propriedade para investimento

Propriedade para investimento é a propriedade mantida para auferir
receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou para ambos, mas
n&o para venda no curso normal dos negdcios, utilizagdo na produgéo ou
fornecimento de produtos ou servigos ou para propoésitos administrativos.
A Administragdo da Companhia optou por classificar a propriedade para
investimento pelo custo desde o seu reconhecimento inicial.

Custo inclui despesa que é diretamente atribuivel a aquisicdo de uma
propriedade para investimento. Pode ser composto de juros capitalizados
decorrente dos empréstimos, gastos com material e méo de obra direta
ou qualquer outro gasto diretamente atribuivel a essa propriedade, desde
que seja necessario para coloca-la em condigdo de uso conforme o seu
proposito.

Ganhos e perdas na alienagdo de uma propriedade para investimento
sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Quando uma propriedade
para investimento previamente reconhecida é vendida, os montantes
reconhecidos em ajuste de avaliagdo patrimonial sdo transferidos para
lucros (prejuizos) acumulados.

Quando a utilizagdo da propriedade mudar de tal forma que ela seja
reclassificada como imobilizado, seu valor justo apurado na data da
reclassificagdo sera seu custo para a contabilizagdo subsequente.

c) Dedugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia séo
revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicacdo de
perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagédo, entdo o valor
recuperavel do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o
maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda.
Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto
antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto
ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo.
Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem
ser testados individualmente sdo agrupados no menor grupo de ativos
que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a
“unidade geradora de caixa” ou “UGC”).

As perdas por reducao no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado.
d) Passivos circulante e ndo circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/
ou cambiais incorridas até a data dos balangos patrimoniais.

Quando aplicavel, os passivos circulantes e ndo circulantes séo registrados
ao valor presente, transagéo a transacéo, com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagéo. A contrapartida
dos ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado
que deram origem ao referido passivo. A diferenga entre o valor presente
de uma transacao e o valor de face do passivo é apropriada ao resultado
ao longo do prazo do contrato com base no método do custo amortizado
e da taxa de juros efetiva.

e) Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribui¢éo social sobre o lucro liquido do exercicio
corrente sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do
adicional de 10%, sobre o lucro tributavel, excedente de R$240, e de 9%
sobre o lucro tributavel, e consideram a compensag&o de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.

A Administragdo ndo registra imposto de renda e contribuicdo social
diferidos ativos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuigao
social e diferengas temporarias nesta fase de desenvolvimento do projeto.
f) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

4. Novos pronunciamentos técnicos e interpretages

Novas normas foram emitidas pelo CPC, mas ndo estdo em vigor para
o exercicio de 2012. Das normas emitidas, aquela que poderia afetar as
demonstracgdes financeiras da Companhia é o CPC 46 - Mensuragéo de
Valor Justo. O objetivo deste pronunciamento é aprimorar a consisténcia
e reduzir a complexidade da mensuragdo ao valor justo, fornecendo
uma definigdo mais precisa e uma unica fonte de mensuragdo do valor
justo e suas exigéncias de divulgagdo. As exigéncias ndo ampliam o
uso da contabilizagdo ao valor justo, mas fornecem orientagbées sobre
como aplica-lo quando seu uso é requerido ou permitido por outros
pronunciamentos. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. A
Administragdo da Companhia entende que nao havera impacto decorrente
desse pronunciamento.

N&o ha outras normas ou interpretagdes que ainda ndo entraram em vigor
que poderiam ter impacto nas demonstragées financeiras da Companbhia.
5. Caixa e bancos

2012 2011

Caixa e bancos 5 37
6. Impostos a recuperar

2012 2011

IRPJ e CSLL 512 605

IRRF sobre aplicagées financeiras 225 493

737 1.098

7. Depésitos bancarios vinculados
Os depésitos vinculados referem-se a compra dos terrenos efetuados
pela Companhia, cujas glebas estdo submetidas ao processo de
desapropriagcdo no Superporto do Agu. Estes recursos serdo utilizados
pela Companhia de Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de
Janeiro (“CODIN”), apds a autorizagdo da empresa GSA, principalmente
para realizar dep6sitos judiciais em favor dos proprietarios ou posseiros
dos terrenos. O montante atualizado até 31 de dezembro de 2012 é de
R$6.997 (R$19.707 em 31 de dezembro de 2011).
8. Propriedade para investimento
2011 Movimentacdo _ 2012
Transfe-
Custo _Adicées _ réncias _Custo
Propriedade para investimento -_ 13.616 11.817 _25.433
-_ 13.616 11.817 _25.433
Até 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrava como imobilizado
os custos com as aquisi¢des de terrenos e nao havia definido a forma de
utilizac&o destes ativos. No exercicio de 2012, a Administragéo determinou
que todos os terrenos adquiridos seriam utilizados para arrendamento
e, dessa forma, reclassificou os saldos anteriormente registrados como
imobilizado para propriedades para investimento, conforme demonstrado
na tabela acima.
As propriedades para investimento sdo avaliadas pelo método do custo,
porém em atendimento a norma contabil CPC 28 - Propriedade para
investimento assim que for possivel a Companhia ira avaliar, para fins
de divulgagéo, o valor justo dos terrenos. Presume-se que esta avaliagéo
sera realizada pela metodologia de fluxo de caixa descontado devido
a singularidade do negoécio, e a dificuldade de comparabilidade com
dados de mercado. A éarea cuja GSA registrou como propriedade para
investimento ainda n&do apresenta fluxo de receitas associadas garantidas

Nota 2012 2011
Despesas operacionais
Despesas administrativas 12 (263)__ (15)
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos (263), (15)
Resultado financeiro 13
Receitas financeiras 1.021 2.103
Despesas financeiras (90), (86)
931 __ 2.017
Resultado antes dos impostos 668 _ 2.002
Imposto de renda e contribuigdo social 10 (203) (657)
Lucro liquido do exercicio 465 _ 1.345

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2012 2011
Lucro do exercicio 465 1.345
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio 465 _ 1.345

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2012 _ 2011

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Variagdo monetaria e juros

465 1.345

(191) (2.089)

Provisdo para imposto de renda e contribui¢édo social 203 657
477 (87)
Variag6es nos ativos e passivos
Aumento em impostos a recuperar 361 (462)
Redugdo (aumento) em depositos bancarios vinculados ~ 12.901 65
Redugéo de impostos e contribuigdes a recolher (657) (196)
Aumento em outras contas a pagar 2 27
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades
operacionais 13.084 _ (653)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Propriedade para investimento (13.616) -
Caixa liquido usado nas atividades de investimento _(13.616) -
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital em dinheiro - 683

Adiantamento para futuro aumento de capital 500 -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 500 683
Aumento (redugao) do caixa e equivalentes de caixa (32) 30

Aumento do caixa e equivalente de caixa

No inicio do exercicio 37 7
No fim do exercicio 5 37
(32) 30

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

contratualmente, tampouco ha condigdes mercadolégicas atuais que
permitam estimar os custos futuros associados a aquisicdo dessas areas
que se encontram em processo de desapropriagdo iniciado via CODIN ou
o tempo necessario para liberagédo legal uma vez que em grande parte,
encontram-se sob regime de posse. Nesses casos, ndo é possivel estimar
o valor justo pela metodologia do fluxo de caixa descontado e nem por outro
método de forma confiavel, uma vez que as premissas que déo base aos
modelos ndo podem ser apuradas razoavelmente em bases continuas,
situagdo esta prevista no CPC 28 - Propriedade para investimento.

9. Imobilizado

2011 Movimentacao 2012

Custo _Adicoes Baixas Transferéncias (*) _Custo

Terrenos 11.817 - - (11.817), -
11.817 - - (11.817) -

(*) O valor do terreno foi transferido para propriedade para investimento
devido a intencdo da Companhia em utilizar esta area para arrendamento
a terceiros.

Em 2 de julho de 2010, a Companhia adquiriu a Fazenda Papagaio, pelo
montante de R$11.817 (custos mais taxas) com uma area de 239,55
alqueires, situada no Municipio de Sdo Jodo da Barra. Esse terreno
destina-se a cessao de direito real de superficie, por isso foi transferido
para propriedade para investimento.

10. Imposto de renda e contribuigao social a pagar

2012 _ 2011

Imposto de renda 143 477
Contribuigdo social 60 180
203 657

Conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais
combinadas e das despesas de imposto de renda e contribuigdo social
registradas no resultado € demonstrada como segue:

2012 2011

Lucro contabil antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 668 2.002
Imposto de renda e contribui¢édo social a aliquota

nominal (227) (681)
Adicional de IR 24 24
Imposto de renda e contribui¢édo social no resultado

do exercicio ___ (203)___ (657)

Aliquota efetiva

11. Patriménio liquido
a) Capital social

O capital da Companhia estd representado por 31.908.890 acgdes
ordinarias, sem valor nominal.

Em 30 de abril de 2012, a Companhia integralizou capital no montante de
R$1.662, conforme aprovagao em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.
b) Reservas

A Diretoria apresentara a Assembleia Geral para aprovagéo proposta sobre
a destinagao do lucro liquido do exercicio que remanescer apds as seguintes
dedugdes ou acréscimos, realizada decrescentemente e nessa ordem:

i. 5% (cinco por cento) para a formagao da reserva legal, que ndo excedera
de 20% (vinte por cento) do capital social. A constituicdo da reserva legal
podera ser dispensada no exercicio em que o saldo dela, acrescido do
montante das reservas de capital, exceder a 30% (trinta por cento) do
capital social;

ii. 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento de dividendo minimo
obrigatorio dos acionistas.

(30,39)% (32,82)%

Lucro do exercicio de 2012 465
Reserva legal __(23)
Base de célculo do dividendo 442

Dividendo minimo obrigatério - 25%
Dividendos superior ao minimo obrigatério

(3
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-
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-
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